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Despre Tncrederea 1n economie:
optimism matur
sizone de Ingrijorare
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Cea mai mare valoare
masurata a indicelui
CONFIDEX.

Confidex.S1 2023
Concluzii principale

Incredere 1n viitor: de dou3

ori mai multi manageri mizeaza
ne 0 crestere a investitiilor
oublice (41% vs 24% in 2022) si
orivate (28% vs 12% in 2022) in
urmatoarea perioada

Creste increderea
in piata de
capital: De trei ori
mai multi manageri

romani cred ca bursa
va creste.

O criza a fortei de munca
(74%) este considerata mai
probabila decat o accentuare a

inflatiei (62%)



Pe ce se hazeaza
optimismul mediului de
business?
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Perceptia mediului

de afaceri despre

economie continua sa se 6
‘imbunitﬁ;eascﬁ Ingrijorare

41% dintre manageri se
declara relaxati cu privire la
starea economiei romanesti e

Precautie

- S
Pe o scala de la O la 10, unde O Tnseamna ca
sunteti foarte ingrijorat, iar 10 foarte relaxat Relaxare
cu privire la modul Tn care evolueaza economia
. . L. -
nationala, unde va situati: 512021 512022 522022 512023
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Daca mai mult de jumatate dintre manageri au experimentat in

ultimele 3 luni senzatii pozitiv conotate (incantare, optimism),
53% au declarat ca s-au simtit de mai multe ori ingrijorati fata

de situatia business-ului si 22% au avut mai multe momente de
depresie sau tristete.

G G G

Da, de mai multe ori Da, de cateva ori Niciodata
Optimist cu privire la o o,
viitor 60 36
Ingrijorat de situatia %
business-ului 53

& A %
Incantat de ceva anume 53 °

%
Deprimat, trist 227

@

In ultimele 3 luni, v-ati
simtit vreodata...?

35%

39*

26"
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Managerii romani sunt mereu
mai optimisti in ceea ce priveste
sectorul de activitate si evolutia
propriei companii decat despre
evolutia economiei nationale/
europene/globale.

@

Cum credeti ca va evolua .... Tn urmatoarele 6 luni?

Compania dvs.

Sectorul dvs. de actitivate

Economia nationala

Economia europeana

Economia globala

S-a inrautatit @

Este la acelasi nivel @
S-a imbunatatit @
NS/NR @
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Se dubleaza procentul managerilor care au incredere ca investitiile
publice(41% vs 24% in 2022) si private(28% vs 12% in 2022) vor
creste in urmatoarea perioada.

Creste increderea in piata de capital: De trei ori mai multi manageri romani cred ca
bursa va creste. Mai mult de jumatate din cei care credeau in 2022 ca va scadea,
s-au razgandit.

D D D
Va / vor scadea Va [ vor ramane la fel Va / vor creste

Somajul 12% 4% 41%
Produsul Intern Brut 21% 32% 37%
Investitiile publice 24% 28% 41%
Rata inflatiei 29% 26% 41%

Piata de capital - Bursa £ 31% 17%

In urmatoarele 3 luni, cum
credeti ca vor evolua in
Romania...?

Investitiile private 38%




Optimismul managerilor romani are la baza rezilienta dezvoltata in ultimii ani. Sunt
ingrijorati despre lucrurile care se intampla astazi, dar optimisti in legatura cu viitorul.

e Dupa pandemie, crizele de energie si materie prima e Se dubleaza procentul managerilor care au

sau conflictul din Ucraina, desi exista inca multa incredere ca investitiile publice(41% vs 24% in
incertitudine in economie, managerii devin din ce 2022) si private (28% vs 12% in 2022) vor creste in
in ce mai optimisti si mai relaxati, semn al unei urmatoarea perioada.

maturitati si al unor lectii invatate din experientele
ultimilor 3 ani.

e Creste Tncrederea n piata de capital: De trei ori
mai multi manageri romani cred ca bursa va creste.
e Starea de spirit a managerilor care conduc marile Mai mult de jumatate din cei care credeau 1n 2022
companii (cu cifra de afaceri peste 5 mil euro) ca va scadea, s-au razgandit.
continua sa se imbunatateasca, valoarea indicelului
starii de spirit a managerilor fiind cu 6% mai mare
decat 1n celelate categorii de companii.

Q Doar 21% dintre manageri (fata de 43% in 2022)
mai cred ca PIB-ul va scadea.



Care sunt principalele
preocupari si planuri de
viitor?
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Principalele
ingrijorari

ale managerilor sunt: lipsa
fortei de munca si scaderea
vanzarilor ambele 1n crestere
vizibila fata de semestrul
anterior. Diminuarea
vanzarilor este la aceeasi
amplitudine cu lipsa fortei
de munca insa pe o tendinta
de scadere fata de semestrul
anterior.

Numiti principalele ingrijorari cu privire
la activitatea companiei dvs, n perioada
urmatoare. (intrebare deschisa)

@ 512023
() $22022

Lipsa fortei de munca

Scaderea vanzarilor,
clientilor, comenzilor

Rata inflatiei, cresterea preturilor

Scaderea investitiilor, prudenta
investitorilor, accesul la finantare

Cresterea costurilor cu materia
prima si utilitatile

Instabilitatea economica
si politica

Impredictibilitate, lipsa
perspectivelor

Scaderea profitului si a cifrei de
afaceri

Lipsa de capital de lucru, cash
flow

Legislatia deficitara

Dificultati Tn aprovizionare cu
materia prima

Dificultati in incasarea facturilor

Cresterea dobanzilor

Cresterea costurilor cu forta de
munca

Razboiul din Ucraina

%

16
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Principalele
oportunitati

identificate vizeaza: accesul
mai facil la piete (in crestere
vs 2252) si cresterea cererii

si a investitiilor (in scadere

vs 22.52). O alta oportunitate
identificata, cu o amplitudine
aproape dublata, este aparitia
de clienti noi.

®

Care sunt principalele 2 oportunitati cu privire
la activitatea companiei dvs., Tn perioada
urmatoare? (intrebare deschisa)

@ 512023
() S22022

Acces mai facil la piete
internationale

Cresterea cererii pe piata
Cresterea investitiilor
Aparitia de clienti noi
Diversificare produse

Controlul costurilor

M&A, achizitii, consolidarea

pe piata

Accesarea de fonduri europene,
subventii

Forta de munca
Digitalizare si tehnologizare

Investitii in energie regenerabila

Licitatiile statului, fondurile
publice

Cresterea productiei

Cresterea market-share-ului

Razboiul din Ucraina si efectele lui
(relocarea unor companii din
Ucraina in Romania)

Promovare, marketing

Cresterea stocurilor,
supra-stocarea

%

15

17
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Top 3 ingrijorari la nivelul celor 7 domenii de activitate.

@ Lipsa fortei de munca @ sciderea vanzirilor, @ rata inflatiei @ sciderea investitiilor, @ Cresterea costurilor
clientilor, comenzilor prudenta investitorilor cu materia prima si utilitatile
¥ D £
Y & =
Agricultura Industrie Comert Transporturi Servicii Total
41

34

27 | 27

25

23

© Numiti principalele ingrijorari cu privire la activitatea companiei dvs, in perioada urmatoare. (intrebare deschisa)
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Top 3 oportunitati la nivelul celor 7 domenii de activitate.

@ rorta de muncd @ Accesarea de fonduri @) Controlul costurilor @) Aparitia de clienti noi @) Cresterea investitiilor @) Cresterea cererii

europene, subventii pe piata
< 7
s =
Agricultura Industrie Comert Transporturi Servicii Total

23

18

17
16
15
14
137113
10

© Numiti principalele oportunitati cu privire la activitatea companiei dvs, in perioada urmatoare. (intrebare deschisa)

15
1111
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Viziunea managerilor despre propria o

Cum apreciati urmatoarele

Companie eSte mai mult pOZitiva decat aspecte in compania dvs.?
negativa.
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Accesul la creditare

Atragerea fortei
de munca

b
N
3

Relatia cu bancile

)
>

Capitalul de lucru

Relatia cu furnizorii

Relatia cu angajatii

>

Relatia cu clientii
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@
Apar schimbari importante in predictiile privind viitorul apropiat. In opinia dvs, cat de

probabil este ca, Tn viitorul

O criza a fortei de munca (74%) este considerata mai probabila decat apropiatsane confruntam

. . . . . . . .« w cu...?
0 accentuare a inflatiei (62%), iar potentialul unei crize energetica
(48%) este depasit de cel al unei crize de finantare (60%) sau
imobiliare (57%).
%  Foarte probabil Destul de probabil Putin probabil Deloc probabil NS/NR

- . o % %
O criza a fortei de munca 26 48
Inflatie mai accentuata

O criza de finantare

O scadere semnificativa a
sectorului imobiliar (insemnand
o reducerea de 25% sau mai mare)

O criza energetica

O criza a materiilor prime

O scadere semnificativa a bursei
(Tnsemnand o reducere de 25%
sau mai mare)

O criza alimentara
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@
Evolutia costurilor energiei ale carburantilor, dar si ale materiei In prezent, cat de mult este
5 ’ > afectata compania dvs de

prime, raman in continuare principalele moduri in care sunt afectate  uvrmatozrele aspecte?
companiile.

Intr-o masura foarte ridicata Masura ridicata Asa si asa Masura redusa Masura foarte redusa/deloc

Evolutia costurilor cu energia
(gaz, curent)

31 38 19 9 4
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Evolutia preturilor la carburanti

Evolutia costurilor materiilor
prime (ex. fier, aluminiu, cupru,
petrol, cereale, etc)
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Inflatie

Starea de anxietate/stres
a clientilor

Dificultati in aprovizionarea cu materii
prime (lipsa acestora, durata ridicata de
aprovizionare, probleme de transport)

Starea de anxietate/stres
a angajatilor

|
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W
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=
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=
(0 o)

Evolutia cursului leu-euro

Evolutia cursului leu-dolar



Se prefigureaza o criza complexa a fortei de munca si avem si alte semnale de ingrijorare

Indicatori de risc de recesiune: Criza fortei de munca vine din doua zone:
@) Cifra de afaceri - a crescut sub inflatie/ e © Avem o lipsd acuta de forta de munca calificata si
preconizata sa creasca sub inflatie avem joburi pe care romanii nu le vor si pe care nu

are cine sa le faca. Cele doua crize se suprapun, asa
cum se intampla acum 15 ani in Vest, si pun presiune
pe managerii romani

e Profitul companiilor evolueaza negativ de 3 ani de —
cand derulam CONFIDEX

© Accesul la creditare/capitalul de lucru se
inrautatesc

e Desi optimisti, managerii “stau pe cash”, M&A au
stangnat 1n aceasta perioada

T ———
Pentru prima oara in 3 ani apare o orientare spre export a managerilor romani.



Indicele CONFIDEX al
increderii in economie
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Indicele are cea mai
mare valoare masurata

prin CONFIDEX.

1%
D

0 20-2525-30—30-35—{35-40—40-45

perceptie
total negativa

26”

45-50

23%

50-55

17% 9%

55-6060-65

Indicele CONFIDEX
in S1 2023

3%

65-70

1%

70-75

100

perceptie
total pozitiva
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Nivelul indicelui in raport cu
sectoarele de activitate in S1 2023.

50.2

CONFIDEX -
indice
national

49.7

Agricultura Industrie,
energie

Agricultura si Industria sunt domeniile cele mai pesimiste, iar
serviciile si constructiile devin cele mai optimiste

-

51.4 50.1 49.8 51.7
Constructii Comert Transport, Servicii
depozitare,
distributie
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Nivelul indicelui in raport cu cifra de
afaceri in S1 2023.

50.2

Companiile mari (5 mil euro + cifra de afaceri) sunt cele mai
optimiste, iar diferenta dintre ele si cele mici (0.5 — 1 mil.
euro c.a.) este de 3 puncte.

CONFIDEX -
indice
national

100k - 1 mil euro

50.2 51.1

1-5 mil euro Peste 5 mil euro
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Evolutie Indice CONFIDEX pe parcursul a celor 8 ed

Agricultura

Industrie si energie electrica
Constructi

Comert

Transport, distributie, depozitare

Servicii

Medie Indice

43.2
41.4
41.9
42.1

38.6

37.5

43.0
40.3
40.3
42.3
38.4

41.3

45.1

45.2

44.9

47.1

43.9

47.3

47.6
45.9
49.6
49.2
42.5

49.3

40.5
41.6
42.1
41.8
33.3

42.4

t

47.0
47.0
4r7.9
4r.(
48.0

50.0

4.2

42.3

44.3

44.9

43.9

43.9

43.9

49.7

51.4

50.1

49.8

51.7

47.8 44.4 50.2




Metodologia studiului
CONFIDEX
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Esantion companii participante in studiu

Cifra afaceri 100k-1 mileuro 1 mil-5mileuro  +5 mil euro
w"“'m 1 Agricultura 28 21 15 64
£S5 2 Industrie si energie electrica 20 L7 39 106
@ 3 Constructii 15 33 15 63
! 4 Comert 28 65 52 145
(08 5 Transport, distributie, depozitare 15 26 21 62
d» 6 Servidii 21 28 15 64
Total 127 220 157 504
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Universul cercetarii

39.000 companii private 3 categorii de marime 7 domenii de activitate
insumand peste 150.000 de in functie de cifra de afaceri: * Agricultura
e gd S ¥ gey A * 100 k — 1 mil. euro * Industrie si energie electrica
angajati, impartite in: * 1 mil. - 5 mil. euro » Constructii
* Peste 5 mil. euro « Comert
 Transport, distributie, depozitare
* Servicii

o

Respondentii studiului Participantii au
CONFIDEX Aprilie 2022 sunt completat chestionarul
reprezentantii a 504 companii telefonic si online in
din toate domeniile principale de perioada octombrie 75 0/ 9 00/
. ) L., o (1
activitate si toate regiunile tarii.  2022.
In scopul comparatiei statistice Companii cu cifra de dintre respondenti
cu studiile anterioare. afaceri peste 1 milion euro sunt CEO, iar restul

sunt reprezentanti ai
top management-ului
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Constructia indicelui

Previziuni
privind evolutia
macroeconomica

Evaluarea evolutier
din ultimele 3

luni si previziuni
pentru urmatoarele
3 luniin privinta
unor indicatori ai
companiel

Increderea

in institutiile
guvernamentale
cheie

Agregarea acestor 29 de itemi a generat

5 factori cu valori cuprinse intre O si 20,
care Tnsumati conduc la un indice cu valori
cuprinse ntre O si 100.

O constituie perceptia total negativa asupra
economiei, 100 echivaleaza cu o perceptie
total pozitiva, iar 50 reprezinta valoarea
mediana.



Lista indicatori componenti ai indicelui Confidex

Factori Indicatori

1. Atragerea fortei de munca in ultimele 6 luni
Fvaluarea accesului la diverse 2. Accesul la creditare in ultimele 6 luni
1 resurse, in ultimele 3 luni, 3. Re.at,l:a cu béncilﬂejn ult.imele 6 lun.i
. 4. Relatia cu clientii in ultimele 6 luni
comparatlv cu 2020 5. Relatia cu furnizorii in ultimele 6 luni
6. Capitalul de lucru in ultimele 6 luni
7. Relatia cu personalul in ultimele 6 luni
Evaluarea principa[ilor 8. Cifra de afaceri a companiei acum, comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior
2 indicatori financiari ai 9. Profitul companiei acum, comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior

. . ve 10. Numarul de angajati acum, comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior
propriei companii, in 11. Investitiile companiei acum, comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior
ultimele 6 luni 12. Costurile de productie acum, comparativ cu aceeasi perioada a anului anterior

CONFIDEX.S1 2023



Factori

3

Previziuni privind
evolutia unor indicatori
macro-economici pentru
urmatoarele 3 luni

Lista indicatori componenti ai indicelui Confidex

Indicatori

Evolutia PIB

Evolutia somajului

Evolutia inflatiei

Evolutia pietei de capital

Evolutia leului, in raport cu euro
Evolutia leului, in raport cu dolarul
Evolutia investitiilor publice
Evolutia investitiilor private

Previziuni privind evolutia
principalilor indicatori
financiari ai propriei
companii, pentru final de an

9.

10.
11.
12.

13.

Prognoza cifrei de afaceri in aprilie 2022, comparativ cu previziunea de la inceputul anului
Profitul companiei in aprilie 2022, comparativ cu previziunea de la inceputul anului
Numarul de angajati in aprilie 2022, comparativ cu previziunea de la inceputul anului
Investitiile companiei in aprilie 2022, comparativ cu previziunea de la inceputul anului
Costurile de productie 1n aprilie 2022, comparativ cu previziunea de la inceputul anului
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Increderea in institutii

14.
15.
16.

17.

18.
19.

Increderea in Guvern

Increderea in banci

Increderea in mass-media

Increderea in UE

Increderea in Ministerul Economiei si Mediului de Afacer
Increderea in organizatiile non-guvernamentale

20.Increderea in mediul de afaceri din Romania



